RESULTATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2025

SOCIETE DE REALISATIONS MECANIQUES

Societé anonyme au capital de 32 000 000 dirhams

Siege social : Route d’El Jadida Km 14 Route Nationale n®1

Le Conseil d’Administration de S.R.M, S.A. s'est réuni le lundi 30 mars 2026 a 9h00,
sous la presidence de Monsieur Eric Lefort, afin d'arreter les comptes de I'exercice

clos au 31 décembre 2025.

Au titre de cet exercice, la société enregistre un chiffre d'affaires de 393 652 383,84

MAD, en progression de 10,43 % par rapport a |'exercice 2024, confirmant la

dynamique de croissance engagée.

Le résultat d'exploitation s’établit a 20 910 860,78 MAD, contre 7 280 380,22 MAD
en 2024, soit une ameélioration significative de +13 630 480,56 MAD (+187,22 %).
Cette performance traduit une ameélioration notable de la rentabilité opérationnelle

et de |'efficacité des dispositifs commerciaux et organisationnels.

Le résultat net ressort a 12 066 216,48 MAD, contre 1 921 739,67 MAD en 2024, soit
une progression remarquable de +10 144 476,75 MAD (+527,88 %), confirmant le

redressement durable de la sociéte et la solidité de son modele economique.

BILAN ACTIF

EXERCICE DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

SRM

ELEMENTS

AMORTISSEMENTS

NET AU 31/12/2025

ET PROVISIONS

NET AU 31/12/2024

ACTIF CIRCULANT

Matiéres et fournitures consommables
Produits en cours

Produits intermédiaires et produits résiduels
Produits finis

37.431.257,14
3.325.955,24

14.878.112,38

IMMOBILISATION EN NON VALEURS 150.000,00 36.166,66 113.833,34 143.833,34
Frais préliminaires
Charges a répartir sur plusieurs exercices 150.000,00 36.166,66 113.833,34 143.833,34
Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 456.179,22 419.716,10 36.463,12 5.975,75
Immobilisations en recherche et dévelappement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 456.179,22 419.716,10 36.463,12 5475 75
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 10.610.916,57 10.016.847,78 594.068,79 560.975,99
w [Terrains
EI Constructions 1.199.181,39 1.199.181,39
E Installations techniques, matériel et outillage 5.747.406,75 5.341.591.31 405.815,44 421.070, 47
E Matériel de transport 259.639,43 259.639,43 1.048,86
. Mobilier, Matériel de bureau et aménagement divers 3.404.689,00 3.216.435,65 188.253,35 138.856,66
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 3.063.336,09 3.063.336,09 3.063.336,09
Préts immobilisés
Autres créances financiéeres 3.063.336,09 3.063.336,09 3.063.336,09
Titres de participation
Autres titres immobilisés
ECARTS DE CONVERSION ACTIF
Diminution des créances immobilisées
Augmentations des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E) 14.280.431,88 10.472.730,54 3.807.701,34 3.774.121,17
Stocks 712.602.567,13 16.347.277,10 06.255.290,03 63.585.938,09
Marchandises 31.845.354,75 1.469.164,72 30.376.190,03 37.910.921,08

22.553.144,76
3.325.955,24

23.017.322,24

Cette evolution confirme la pertinence de la stratégie de diversification des
revenus et le developpement des activités de service, contribuant a améliorer
la résilience et la rentabilité globale de la société.

Dans ce contexte, S.R.M poursuit le renforcement de ses fondamentaux, en

s'appuyant sur :

e Une organisation commerciale structurée orientée performance et
satisfaction client,

e Une monteée en puissance des activites a forte marge (service et pieces),

e Et une capacité accrue a capter des projets structurants sur ses différents
marches.

%

Le Conseil d’Administration a décide de soumettre les comptes a
I'approbation de la prochaine Assemblee Générale Ordinaire, qui se tiendra le
18 juin 2026 a 9h00, au siege de la societé.

Cette annonce sera publiée aussi au niveau de site de SRM : http://www.groupe-premium.com/sr/

BILAN PASSIF

SRM EXERCICE DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

VARIATION

VARIATION EN %

NET AU 31/12/2024

NET AU 31/12/2025

ELEMENTS

2.657.694,77

Comptes d'associés
Autres débiteurs

80.212.193,67

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT 351.050.640,35 12.360.421,38 338.690.218,97 328.640.857,29
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 10.291.040,66 534.706,86 9.756.333,80 10.475.043,18
Clients et comptes rattachés 246.799.147 .64 11.825.714,52 234.973.433,12 238.209.044,90
Personnel 287.781,35 287.781,35 5TZ. 15217
Etat 13.418.633,53 13.418.633,53 15.102.504,52

80.212.193,67

64.274.112,52

Comptes de régularisation - Actif 41.843,50 41.843,50 8.000,00
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF 507.956,28 507.956,28 894.127,82
TOTAL Il (F+G+H+I) 424.161.163,76 28.707.698,48 395.453.465,28 393.120.923,20
w |Trésorerie-Actif 12.504.673,67 12.504.673,67 6.633.868,12
E Cheques et valeurs a encaisser 459.349,10 459.349,10 660.063,35
w |Banques, T.GetC.C.P 12.035.324,57 12.035.324,57 5.963.804,77
F Caisse, Régie d'avances et accréditifs 10.000,00 10.000,00 10.000,00
TOTAL I 12.504.673,67 12.504.673,67 6.633.868,12

TOTAL GENERAL I+l

450.946.269,31

39.180.429,02

411.765.840,29

403.528.912,49

Total des capitaux propres (A) 177.784.941,01 165.718.724,59 12.066.216,42 0,07
Capital social ou personnel (1) 32.000.000,00 32.000.000,00
Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Moins : Capital appelé 32.000.000,00 32.000.000,00
Moins : Dont versé 32.000.000,00 32.000.000,00
Prime d'émission, de fusion, d'apport 20.300.000,00 20.300.000,00
Ecarts de reevaluation
Réserve [égale 3.200.000,00 3.200.000,00
Autres réserves
E Report a nouveau (2) 110.218.724,59 108.296.984,92 1.921.739,67 0,02
g Résultats nets en instance d'affectation (2)
E Résultat net de l'exercice (2) 12.066.216,42 1.921.739,67 10.144 476,75 9,28
E Capitaux propres assimilés (B)
§ Subvention d'investissement
g Provisions réglementées
"= |Provisions pour amortissements dérogatoires
Provisions pour plus-values en instance d'affectation
Provisions pour investissements
Provisions pour acquisition et construction de logement
Autres provisions réglementées
Dettes de financement (C) 5.164.695,09 13.799.952,06 -8.635.256,97 -0,63
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement 5.164.695,09 13.799.952,06 -8.635.256,97 -0,63
Provisions durables pour risques et charges (D)
Provisions pour risques
Provisions pour charges
Ecarts de conversion-passif (E)
Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E) 182.949.636,10 179.518.676,65 3.430.959,45 0,02
Dettes du passif circulant (F) 141.791.168,96 119.725.629,05 22.065.539,91 0,18
~ [Fournisseurs et comptes rattachés 116.097.146,71 99.649.855,67 16.447.291,04 017
E Clients créditeurs, avances et acomptes 14.350.240,81 6.065.715,50 8.284.525,31 1,37
£ |Personnel 850.670,03 572.520,47 278.149,56 0,49
; Organismes sociaux 1.446.200,03 1.505.656. 77 -59.456,74 -0,04
g Etat 5.876.365,61 7.057.860,49 -1.181.494 88 -0,17
Comptes d'associés
Autres creanciers 938.095,77 2.181.220,15 -1.243.124,38 -0,57
Comptes de régularisation passif 2.232.450,00 2.692.800,00 -460.350,00 -0,17
Autres provisions pour risques et charges (G) 4.270.036,03 2.070.411,07 2.199.624,96 1,06
Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) 402.584,70 665.649,84 -263.065,14 -0,40
TOTAL Il (F+G+H) 146.463.789,69 122.461.689,96 24.002.099,73 0,20
TRESORERIE - PASSIF 82.352.414,50 101.548.545,88 =19.196.131,38 0,19
W Crédits d'escompte 3.626.246,15 3.476.319,33 149.926,82 0,04
E Crédits de trésorerie 51.791.274,63 57.235.918,42 -5.444.643,79 -0,10
W |Banques (soldes créditeurs) 26.934.893,72 40.836.308,13 -13.901.414 41 -0,34
: TOTAL I 82.352.414,50 101.548.545,88 -19.196.131,38 -0,19
TOTAL GENERAL [+lI+lll 411.765.840,29 403.528.912,49 8.236.927,80 0,02

(1) Capital personnel débiteur

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

Questions clés de 'audit

XIV - TOTAL DES PRODUITS (1 + 1V + VIl )

XV - TOTAL DES CHARGES (Il + V + IX + XII )

408.780.801,92
395.567.380,44

1.147.205,06

408.780.801,92
396.714.585,50

364.303.102,65
362.381.362,98

XVl - RESULTAT NET ( XIV - XV )

13.213.421,48 -1.147.205,06 12.066.216,42 1.921.739,67

1} Variation de stocks ‘stock final - stock inttial ; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendu ou consommeés | achats -variation de stocks
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4, Rue Maat Jazouli (Ex-Rue Friol)
Anfa - Casablanca
Maroc

7. Boulevard Dniss Slaou
Casablanca
Maroc

Aux Actionnaires de |la

SOCIETE DE REALISATIONS MECANIQUES S.A
Route d'El Jadida, Route Nationale N 1, KM 14
Commune Quled Azouz

Province de Nouacer

Rapp?rt Genéral des commissaires aux comptes
Exercice du 1°" janvier au 31 décembre 2025

Audit des états de synthése
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Generale, nous avons effectué
'audit des états de synthése ci-joints de la SOCIETE DE REALISATIONS MECANIQUES S.A, qui
comprennent le bilan au 31 décembre 2025, le compte de produits et charges, l'état des soldes de gestion,
le tableau de financement pour I'exercice clos a cette date, ainsi que l'état des informations
complementaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
de MAD 177.784.941,01 compte tenu d'un bénéfice de MAD 12.066.216,42.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une Image fidéle du résultat des opérations de |'exercice

ecoule ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la SOCIETE DE REALISATIONS
MECANIQUES S.A au 31 décembre 2025, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilites qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans 1a section « Responsabilités
de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du present rapport. Nous sommes indépendants
de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de synthése au
Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent

selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropries pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synthese

La direction est responsable de la préparation et de Ia presentation fidéle des etats de synthése
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrOle interne qu'elle

considere comme necessaire pour permettre la préparation d'états de synthese exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

SRM EXERCICE DU 01/01/2025 AU 31/12/2025 |
o::gﬁ:é::s OPERATIONS . o F_es qﬂue#mng r:lésjde Ijaudit s'gnt ez questif}ns qui, selmiw notre jug‘ervn?-nl prafessiun{nei. ont ete les plus

MODELE NORMAL S exEmcIoL PEEEIZEEET i Sin i e :jmpﬂ | antes dans 'audit des ejats :::I'e synthese deh la periode considerée. Ces questions ont été traitées
| - PRODUITS D'EXPLOITATION 403.495.727,75 403.495.727,75 359.766.624,86 R n:-:inftel:-c‘te o [ ?Fdlt aes eta‘ts dEi synthese pris dans leur ensemble et aux fins de Ia formation
Saries demardiadisss fenifbi e SR S8 501 de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.
Ventes de biens et services produits 1.615.898,72 1.615.898,72 3.665.659,90 : )
Chiffre d'affaires 393.652.383,84 393.652.383,84 356.466.189,99 | Risgue identifié Notre réponse
Variations des stocks de produits () (1) 668.260,47 668.260,47 -1.953.211,57 Dépréciatinn des créances clients - | _ : ==
Immobilisations praduites par ['entreprise pour elle-méme on Nos contréles relatifs a la depreciation des
T — Au 31 decembre 2025, les créances clients | créances clients ont notamment consiste 3 -

E Autres produits d'exploitation s'elevent a KMAD 234,973 représentant 57% du

= |Reprises d'exploitation; transferts de charges 0.175.083,44 9.175.083,44 5.253.646,44 ' i _ e

2 TOTAL | 403.495.727,75 403.495.727,75 359.766.624,86 Ioul bian de & seckls: Examiner la balance agée ;

4 |Il - CHARGES D'EXPLOITATION 382.204.482,91 380.384,06 382.584.866,97 352.486.244,64 Analyser les hypothéses utilisées dans
Achats revendus de marchandises (2) 299.195.216,85 299.195.216,85 276.009.280,17 La provision pour dépréciation des créances, qui I'estimation des perspectives de |
Achats consommes de matieres et de fournitures (2) 24.255.363,31 24.255.363,31 21.168.372,65 seleve a KMAD 11.826. fait I'{:bjet d'une recouvrement des créances -

Autres charges externes 14.452.400,85 380.384,06 14.832.784,91 15.352.874,23 appréciation au cas par cas en foncti de . . " o ' r _ |
gl s 220.510,6° 220 510,61 236.182,04 | | ion de Examiner avec la direction les raisons de
O e srssiiel 31.693.237.23 31.693.237.23 33.139.234.70 'ancienneté des créances. de 'historique de retard de paiement de certaines créances et
Autres charges d'exploitation paiement et des I'iElZ!I.JES encourus, r la DEﬁiﬂEHCE des DTGWSiGHS associées aen
Dotations d'exploitation 12.378.754,06 12.378.754,06 6.580.300,85 T I T
TOTAL I 382.204.482,91 380.384,06 382.584.866,97 352.486.244,64 o _ e ! |

lll - RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) 21.291.244,84 -380.384,06 20.910.860,78 7.280.380,22 Nous avons considéré ce sujet comme un point que les dépdts de garantie, les plans de |
IV - PRODUITS FINANCIERS 4.681.294,58 4.681.294,58 4.167.565,27 cle de [audit en raison de son importance paiement négociés, I'historique de paiement |
Produits des titres de participation et autres titres immobilisés | significative dans les comptes, de la diversité et et les relations commerciales en cours entre
Gains de change 1.653.817,79 —— 1.113.388,16 du volume des opérations ainsi que du jugement | ces clients et la société ;
Intéréts et autres produits financiers 2.133.349,00 2.133.349,00 2.133.310,40 - | | o | et

g Reprises financiéres; transferts de charges 894 127,79 894.127.79 920.866.71 | ”EEESSE': : iéapprécralmn caractere Analyser les paiements recus en période

z TOTAL IV 4.681.294,58 4.681.294,58 4.167.565,27 recouvraple des creances. : - |

Z |V - CHARGES FINANCIERES 7.837.916,79 67.655,51 7.905.572,30 7.903.097,19 SPH?E q.u?.nte | pAIE (38 Crenioes B phe
Charges d'intéréts 5.422.808,85 5.422.808,85 5.607.182,80 signincatives ;

Pertes de change 1.694.111,48 67.655,51 1.761.766,99 535.189,95 Controler le calcul arithmétique de Ia
Autres charges financiéres 213.040,18 213.040,18 237.982,24 = provision. |i
Dotations financieres 507.956,28 507.956,28 1.523.142,20
TOTAL V 7.837.916,79 67.655,51 7.905.572,30 7.903.097,19 . _

VI - RESULTAT FINANCIER (IV -V ) -3.156.622,21 67.655,51 -3.224.277,72 -3.735.531,92 Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction quil incombe d'evaluer la capacité de la

VIl - RESULTAT COURANT (Il + V1) 18.134.622,63 -448.039,57 17.686.583,06 3.544.848,30 société 3 poursuivre son exploitation. de communiquer, le cas échéant les questions s rapportant  la
VIll - PRODUITS NON COURANTS 603.779,59 603.779,59 368.912,52 — : N ,
Produits des cessions dimmobilisations 15.000,00 15.000,00 continuite de l'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
Subventions d'équilibre direction a lintention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
Reprises sur subventions dinvestissement | ﬁ- ; ||E

z Autres produits non courants 588.779,59 588.779,59 368.912,52 ne sofire a elle.

% Reprises non courantes, transferts de charges ‘

v TOTAL VI 603.779,59 603.779,59 368.912,52 Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de Ia

2 |IX - CHARGES NON COURANTES 1.858.249,74 699.165,49 2.557.415,23 1.091.816,15 société.

Valeurs nettes d'amort. des immo. cédées FiT i 57,51
Subventions accordées
Autres charges non courantes 1.857.492 23 699.165,49 2.556.657,72 1.091.816,15 Rasbonsabiliits de Paudit s I d de I - - s
Dotations non courantes aux amortisements et aux provisions P aldRoura 'egar € l'audit des etats de synthese
TOTAL IX 1.858.249,74 699.165,49 2.557.415,23 1.091.816,15
X - RESULTAT NON COURANT ( VIII- IX ) -1.254.470,15 -699.165,49 -1.953.635,64 -722.903,63 Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthese pris dans leur ensemble
XI - RESULTAT AVANT IMPOTS ( Vil+ X ) 16.880.152,48 -1.147.205,06 15.732.9417,42 2.821.944,67 sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un
XIl - IMPOTS SUR LES RESULTATS 3.666.731,00 3.666.731,00 900.205,00 T _ -y . | : , _ o
T T PR YT T rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé

d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession
au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies

peuvent resulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
decisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de |a profession au Maroc, nous exergons
notre jJugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

* nous identifions et evaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et metions en ceuvre des
procedures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropries pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
resultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur.
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires. les fausses
declarations ou le contournement du contréle interne -

"  nous acquerons une comprehension des éléments du contréle interne pertinents pour 'audit afin de
concevoir des procedures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne de la société

" nous apprecions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations ¥
afferentes fournies par cette derniére :

= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus. quant a ['existence
ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s appuient sur les €lements probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son exploitation

= nous evaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthese, vy
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthese représentent
les operations et évenements sous-jacents d'une maniére propre & donner une image fidele,

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier préevus

des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
Interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Verifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assures notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rappoert de
gestion du Conseil d'administration destiné aux acticnnaires avec les états de synthese de la sociéte.

Casablanca, le 24 avril 2028

Les Commissaires aux Comptes

- 'ﬂ
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Associé




